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Claresco Europe est un fonds d’investissement a vocation générale, investi en «
Actions des pays de I'Union Européenne », éligible au PEA. Claresco Europe vise a
surperformer a moyen terme I'indice STOXX Europe 50 Net Return (calculé dividendes
nets réinvestis) et les indices composés des grandes valeurs européennes. Plus que
I'allocation sectorielle, la sélection des valeurs (« stock-picking ») est I'élément

déterminant du processus de gestion.

Les ordres sont centralisés chez le dépositaire tous les jours (J) avant 17h00 et sont
exécutés le premier jour ouvré suivant sur la valeur liquidative calculée sur les cours
de cléture de bourse de J et publiée a J+1. Le fonds est décimalisé.
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RAPPORT DE GESTION

Le Marché :

En février, la hausse des marchés actions en Europe
(StoxxEurope600NR : +2,0%, Eurostoxx50NR : +5,0%,
CAC4A0NR +3,5%) a été de nouveau tirée par
quelques trés grandes capitalisations (Air Liquide,
ASML, Hermeés, LVMH, Novo, Schneider) soutenues
par des résultats et des perspectives encourageantes.

La résistance de I'économie américaine a repoussé les
attentes de baisses des taux courts au mois de juin et
entrainé une tension sur les taux longs (10 ans US :
+34bps a 4,25%, 10 ans allemand : +24ps a 2,41%) qui
a pénalisé un certain nombre de valeurs.

Dans ce contexte, la consommation discrétionnaire
(+7%), I'industrie (+6%) et la technologie (+4%) ont
bien performé, tandis que les foncieres cotées (-8%)

Le Fonds :

En février, le fonds
(Eurostoxx50NR: +5,0%).

progresse de 4,5%

L’allocation sectorielle a eu un impact légérement
positif. La sélection de titres a été soutenue par
ASML, Hermés, LVMH/Dior, Rheinmetall, Safran,
Schneider, Siemens, Stellantis, Unicredit, et pénalisée
par BNP, Dassault Systémes, Edenred, Nestlé et
Teleperformance.

Au cours du mois, nous avons renforcé Air Liquide,
Airbus et Safran, BBVA et Santander, ASMI et BESI,
Rheinmetall, Munich Re, L'Oreal et Unibail. Nous
avons pris des profits sur ASML et Siemens, allégé
BNP, Thalés et TotalEnergies, et sorti Andritz et BASF.

Nos Perspectives :

Les indicateurs économiques indiquent toujours une
certaine résistance de I'économie américaine tandis
que I'Europe reste stagnante et la Chine ralentie par
une consommation atone.

Les marchés restent dans l'attente des baisses de
taux des banques centrales désormais attendues pour
le mois de juin. Ce scénario devrait gagner en
crédibilité si le recul de l'inflation attendu au cours
des prochains mois se confirme. En attendant, la
patience reste de mise sur les marchés.

Dans ce contexte, le scénario d’un ralentissement
économique ordonné demeure privilégié. Alors que la
performance est actuellement tirée par les valeurs les
plus visibles, nous pensons que le mouvement de

baisse des taux devrait susciter un rattrapage du
reste de la cote a I'image de ce qui s’est produit sur
les deux derniers mois de I'année 2023.

PERFORMANCES

et les services aux collectivités (-6%) ont souffert des
tensions sur les taux.
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Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Le fonds a été lancé le 8 juillet 2016 a l'issue d'une opération juridique qui a pris la forme d'une fusion-absorption du fonds francais par le compartiment de la SICAV équivalent (et présentant
la méme dénomination) créé pour l'occasion. Il a donc été créé dans la continuité du fonds francais historique et le calcul de la valeur liquidative se poursuit avec des regles de valorisation
comparables. Le cas échéant, les valeurs liquidatives et les performances couvrant les périodes antérieures qui peuvent vous étre présentées se rapportent donc aux performances du fonds
francais absorbé, et a la classe d'action (ou part) correspondante. La structure des colits et des frais du fonds francais absorbé est légerement différente de la structure des codts et des frais du
nouveau compartiment. Plus d'information aupres de la société de gestion sur simple demande.

DETAILS DU PORTEFEUILLE

Valeur liquidative au 29/02/2024  150,37€ 10 Principales Lignes du Portefeuille
Actiftotal ~ 382M€  agm 9,8%  Christian Dior 3,8%
Part investie en actions ~ 99,9% LVMH 7.7% Nestle 3,4%
Titres en portefeuille (actions) 48 Schneider-Electric 5,5% Astra-Zeneca 3,0%
Poids des 10 plus grosses lignes  47,6% Unicredit 4,6% Rheinmetall 2,9%
Rendement moyen (%)  2,6% TotalEnergies 42%  Hermes 2,7%
PER 2024 (PF investi, valeurs PE>0) 18,5x
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Répartition par taille de capitalisation
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Valeur Contrib. Valeur Contrib.
Rheinmetall ~ +48 bp Nestlé -57 bp
Schneider  +48 bp Téleperformance -39 bp
ASML  +42bp Astra-Zeneca -35bp
Unicredit  +38 bp TotalEnergies -31 bp

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le portefeuille est investi en permanence a hauteur de 75% minimum en actions de grande capitalisation et titres frangais et européens
éligibles au PEA Le processus de gestion s’appuie en premier lieu sur la sélection des valeurs avec des analyses portant principalement
sur:

- L'activité de I'entreprise : dynamique des marchés ciblés, position concurrentielle et avantages compétitifs, récurrence et solidité des
revenus, flexibilité et vulnérabilité des colts, potentiel de croissance des résultats et du cash-flow.

- La qualité des équipes de direction : honnéteté, transparence, motivation, capacité a innover, a gérer les situations délicates, a
exécuter.

- Le couple risque/opportunités au regard de la situation financiére, du caractere cyclique et de la valorisation de I'entreprise.

INFORMATIONS GENERALES

* Catégorie du fonds : Fonds d’Investissement a Vocation Générale * Droit d’entrée : Néant

¢ Durée minimale d’investissement recommandée : 5 ans » Droit de sortie : 1,0% max (0 acquis au fonds)
* Affectation des résultats : Capitalisation * Frais de gestion annuel : 2,40% TTC

* Valorisation : Quotidienne (calculée au cours de cl6ture) » Dépositaire : CACEIS Luxembourg

e  Profil de risques et de rendement : 1234567 e CodelSIN:LU1379103143

* Commission de surperformance (parts | et P) : 20% de la surperformance Eligibilité du fonds : PEA et Assurance Vie
par rapport a I'indice Eurostoxx 50 Net Return
* Le compartiment CLARESCO EUROPE est considéré comme relevant du
champ d'application de I'article 8 du Réglement SFDR car il intégre des
critéres liés aux enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) dans la prise de décision du gérant, sans pour autant étre un facteur
déterminant dans sa stratégie d’investissement.
Ce document non contractuel a été réalisé a titre d’information uniquement et ne constitue pas une offre de vente. Pour plus d’informations, vous pouvez vous référer au DICI et au prospectus, documents
légaux faisant foi disponibles sur le site internet de la société de gestion ou sur simple demande auprés de la société de gestion,
Les parts de cet OPCVM ne sont pas et ne seront pas enregistrées aux Etats Unis en application du U.S. Securities Act de 1933 tel que modifié (« Securities Act 1933 ») ou admises en vertu d’une quelconque

loi des Etats Unis. Ces parts ne doivent ni étre offertes, vendues ou transférées aux Etats Unis (y compris dans ses territoires et possessions) ni bénéficier, directement ou indirectement, a une US Person (au
sens du réglement S du Securities Act de 1933).
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Claresco Europe

Approche et méthodologie ISR

En tant qu’investisseur de long terme, nous sommes convaincus de notre role a jouer pour orienter I’épargne financiére vers une économie plus
responsable et durable. Une transition pour laquelle notre engagement incite et influence les acteurs de I"économie réelle a adapter leurs
pratiques environnementales, sociales et de gouvernance ; un statut d’investisseur responsable qui nous engage tant vis-a-vis de nos clients et
partenaires qu’aupres des entreprises dans lesquelles nous prenons des participations.

Dans ce cadre, nous avons développé une politique d’investissement responsable basée sur :
* Une politique d’exclusion sectorielles et normatives (charbon, armes controversées) ;
¢ Une politique d’engagement actionnarial ;
¢ Une méthodologie ESG propre a chaque fonds.

Pour plus d’informations sur nos méthodologies, consultez notre page ESG disponible a I'adresse internet :
www.claresco.fr

Notation ESG des actifs — Clarity Al

Score ESG Couverture* Taux de couverture minimal

L’équipe de gestion s’assure de la disponibilité et de la

Claresco Europe 68.20 100% pertinence des données au niveau du portefeuille du
Petites/moyennes compartiment, c’est-a-dire que le taux de couverture doit étre
capitalisations 56.68 100% superieura: o . )
boursieres e 90% pour les grandes capitalisations boursiéres (soit
Grandes supérieures a 10 milliards d’euros) et ;
capitalisations 68.85 100% e 75% pour les petites et moyennes capitalisations
boursiares boursiéres (soit inférieures a 10 milliards d’euros).
Indice de référence 65.82 100%

Notation des 5 premiéres lignes du fonds
Méthodologie ESG du fonds P &

L'équipe de gestion intégre des critéres environnementaux, sociaux et de

gouvernance (ESG) dans le processus d'investissement du fonds, sans que ces Score ESG ik
critéres ne soient un facteur déterminant dans la prise de décision.

L'analyse extra-financiére est réalisée grace au score ESG agrégé fourni par

ri ri t 115 H 7 0,
Cla itY Al, construit a pa ir de indicateurs ESG tels que I'utilisation ﬁ?/ML OLDING 4 9,8%
raisonnée des r T laré tion de I'impact sur | iodiversité, |

essources en eau, la éduction d pact sur la biodivers e, la v :

capacité d'une entreprise a s'adapter au changement climatique, le pourcentage HENNESY LOUIS

de rotation des employés, les conditions de santé et de sécurité des employés, VUl

les droits humains, I'existence de politique contre la corruption... SCHNEIDER 72 5,5%

Le gérant peut étre amené a investir sur des OPC externes, dans ce cas, ils seront ELECTRIC SE

analysés a partir de leur classification SFDR fournie par Bloomberg. UNICREDIT 76 4,6%
TOTALENERGIES 68 4,1%

*Couverture : Calculée en pourcentage de I'actif hors liquidités
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