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Claresco Avenir est un fonds d’actions frangaises investi majoritairement dans des sociétés de moyenne et petite capitalisation. Le
fonds vise a surperformer a moyen terme son indice de référence (90% CAC Mid&Small NR* + 10% EONIA). *Indice calculé

dividendes nets réinvestis

Gestion ACTIONS SMALL & MID ¢ Données arrétées au 30 avril 2025

CARACTERISTIQUES

Actif Part P 28959 964 €
Actif Part | 5485521 €
Actif total 35626754 €
Durée minimale d’investissement

2 5ans
recommandée
Affectation des résultats Capitalisation

20% de surperformance par rapport a
I'Indice de référence

90% CAC MID &SMALL NR + 10% EURO
SHORT TERM RATE (€str) + 0.085%

Commission de surperformance

Indicateur de Référence

Date de création 15/09/2010
Eligibilité PEA oul
SFDR Article 8

Claresco AVENIR est un compartiment de la SICAV : CLARESCO SICAV

Droit d'entrée Néant

Droit de sortie Néant

Frais de gestion annuel 2,40% TTC

Dépositaire CACEIS Luxembourg

Code ISIN (P) LU1379103572

Code ISIN (1) LU1379103655

SRI RIS : [EN I A
VL (P) Euro 254,27

VL (1) Euro 1924,74

Marché cible Tous souscripteurs

Gérants : Alain du Brusle / Marie-Claire Mainka

Depuis le 01/01/2013, les indicateurs « actions » sont calculés dividendes nets réinvestis.

PERFORMANCES

2025 1 mois lan 3ans 5ans Création
Claresco AVENIR 7,0% 2,9% -0,8% -6,5% 24,1% 154,3%
Indice de Référence 3,8% -0,1% -3,2% -2,7% 36,3% 128,4%

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Claresco AVENIR -5,4% 3,7% -19,3% 17,2% 3,0% 21,3% -18,4% 18,4% 3,7%

Indice de Référence -2,9% 3,9% -10,8% 16,7% -0,2% 19,1% -18,2% 21,4% 8,1%

SOURCES : Claresco FINANCE, Bloomberg

STATISTIQUES

lan 3ans Sans
Perte Maximum -17,0% -20,6% -28,4%
Délai de recouvrement j j j
Volatilité 15,3% 13,5% 14,0%
Ratio de Sharpe -0,1 -0,2 0,3
Sortino -0,09 -0,31 0,60
Capitalisation moyenne M€ 3091
Poids des 10 premiéres lignes 37%
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lan
Beta haussier 0,92
Beta 0,97
Beta baissier 1,02
Tracking Error 4,43%
PE-24 14,7
Nombre de lignes 66

Le fonds a été lancé le 8 juillet 2016 a I'issue d’'une opération juridique qui a pris la forme d’une fusion-absorption du fonds frangais
par le compartiment de la SICAV équivalent (et présentant la méme dénomination) créé pour I'occasion. Il a donc été créé dans la
continuité du fonds francais historique et le calcul de la valeur liquidative se poursuit avec des régles de valorisation comparables.
Les cas échéant, les valeursliquidatives et les performances couvrant les périodes antérieures qui peuvent vous étre présentées se
rapportent donc aux performances du fondsfrancais absorbé, et a la classe d’action (ou part) correspondante. La structure des codts
et des frais du fondsfrancgais absorbé est légérement différente de la structure des co(ts et des frais du nouveau compartiment. Plus

d’information aupres de la société de gestion sur simple demande

Source Claresco FINANCE



COMMENTAIRE DE GESTION

Le marché:

Le "Liberation Day" promis par Trump a été mis
en place le 2 avril. Ce jour avait été annoncé lors
de la campagne présidentielle, mais également
lors de I'investiture. Malgré tout, I'onde de choc
a été terrible pour les marchés financiers, tant
américains qu'européens (avec des baisses de
plus de 10%). La guerre commerciale ayant
démarré, les gouvernements se sont réunis pour
prendre des mesures de représailles (a I'image
de la Chine, ou l'escalade a été flagrante) ou
alors négocier (a l'instar du Vietnam). Face a la
volatilité et a la baisse des marchés, Trump a acté
une pause de 90 jours dans la guerre
commerciale, sauf avec Pékin. Cette pause a
permis aux marchés de rebondir et de retrouver
des niveaux proches de ceux du début du mois,
avec un recul limité pour les actions
européennes  (StoxxEurope600NR -0,7%,
EURODNS50 : -0,5%, CAC40NR : -2,1%).

Du c6té des taux et des devises, les annonces de
Trump ont provoqué une chute du dollar (-4,5%
vis a vis de l'euro) et des tensions sur la dette
américaine (le 10 ans US termine en baisse de 5
bps a 4,16% aprés un pic au dela de 4,50%). En
Europe, le recul de l'inflation et une baisse des
taux de la BCE ont contribué a une détente des
taux longs (10 ans allemand : -30 bps a 2,44%).

Dans ce contexte, les petites et moyennes
valeurs frangaises ont surperformé les grandes
valeurs (CACMid&SmalINR : -0,1% vs CAC40NR : -
2,1%).

Le Fonds:

En avril, le fonds progresse de 2,9% (indice de
réf : -0,1%).

La performance a été tirée par la progression
>20% d'Assystem, Exail, FDE, Grenergy et Séché,
la progression de 10% d'Ayvens, Elis et Rubis,
Fagron, ID Logistics et Sword (+8%), Quadient
(+7%) et Virbac (+5%). Elle a été freinée par
Clariane (-13%), Vusion Group (-10%, impacté
par un placement privé), Vallourec (-7%, baisse
des prix du pétrole), Bilendi et SEB (-5%).

Nous avons entré Louis Hachette au détriment
de Lagardére (décote plus importante), Verallia
(point d'entrée avec une décote >10% au prix du
projet d'OPA, confirmée depuis), Emeis (les
résultats annuels confirment le redressement en
cours) et Wallix. Nous avons renforcé Bilendi,
Grenergy, Rubis (bons résultats et renforcement
au capital de grands actionnaires
potentiellement activiste avant la prochaine AG),
Virbac et Vusion Group (a l'occasion du
placement a 178€). Nous avons sorti Ekinops et
Soitec.

Depuis le lancement (14/09/2010), le fonds
progresse de 154% (indice de réf : 128%).

REPARTITION GEOGRAPHIQUE CLASSES D'ACTIFS

Belgium 1,7%

Luxembourg 3,2%

Spain I 2,8%

France

_ i

Répartition géographique Actions

Actions

_ o
Taux I 5,0%

Monétaire 0,8%

Cash 0,1%

Nos Perspectives :

La multiplication des concessions renforce I'idée
que les menaces de hausse des droits de douane
US sont principalement du bluff et qu’elles
seront résolues par des compromis plus
acceptables. Cependant, un grand flou demeure
sur 'ampleur et le calendrier du résultat final.
L'obtention de "deals" par [I'administration
américaine pourrait se traduire par des
conditions plus favorables pour les entreprises
américaines, mais étre contrebalancée par une
hausse de I'inflation et des tensions sur les taux
longs. En attendant, les entreprises et les
consommateurs risquent de différer un certain
nombre de projets d'investissements et de
consommation. Les indicateurs macro-
économiques et les résultats des entreprises
s'averent pour l'instant assez résilients mais cet
attentisme pourrait conduire a une détérioration
au cours des prochains mois.

En Europe, les marchés actions ont des multiples
de valorisation moins élevés et devraient étre
soutenus par les perspectives de relance en
Allemagne, le besoin de renforcer les
investissements européens dans la défense et la
possibilité d’un cessez le feu en Ukraine, le tout
dans un contexte d’inflation mieux maitrisé
gu’aux Etats-Unis et avec une probabilité accrue
de nouvelles baisses de taux de la BCE.

PRINCIPALES CONTRIBUTIONS

Vallourec
Bilendi
Vusion Group

Clariane

Exail

Elis

FDE

Grenergy

Contributions mensuelles relatives en bp

REPARTITION SECTORIELLE CAPITALISATIONS PRINCIPALES LIGNES ACTIONS

Industrials [ NNREIN 30.1%
I 17,4%
Financials [N 10,9%
I 3.0%
utilities [l 5.5%
M s51%
Health care [l 4.4%
M 3%
Real Estate [l 3.5%
| 0,4%
Telecommunications | 0,3%

Mid Caps : 1-5Mds€ _ 43,9%
Large Caps : 5-10Mds€ - 23,1%

Small Caps : 150M-1Mds€
Mega Caps : > 10Mds€

7,2%

Micro Caps : <150M€ 6,0%

Grenergy Renovables . 2,8%

spiesA [l 3.0%
B 2%
B 33%
B 3%
I %
I 0%
I 4%
I 2%
I s 2%

VALLOUREC

BILENDI

WENDEL

DASSAULT AVIATION SA
COFACE SA

TECHNIP ENERGIES NV
ID LOGISTICS GROUP

ELIS SA
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Claresco Avenir

Approche et méthodologie ESG

En tant qu’investisseur de long terme, nous sommes convaincus de notre role a jouer pour orienter I’épargne financiére vers une économie plus
responsable et durable. Une transition pour laquelle notre engagement incite et influence les acteurs de I"économie réelle a adapter leurs
pratiques environnementales, sociales et de gouvernance ; un statut d’investisseur responsable qui nous engage tant vis-a-vis de nos clients et
partenaires qu’aupres des entreprises dans lesquelles nous prenons des participations.

Dans ce cadre, nous avons développé une politique d’investissement responsable basée sur :
* Une politique d’exclusion sectorielles et normatives (charbon, armes controversées) ;
¢ Une politique d’engagement actionnarial ;
¢ Une méthodologie ESG propre a chaque fonds.

Pour plus d’informations sur nos méthodologies, consultez notre page ESG disponible a I'adresse internet :
www.claresco.fr

Notation ESG des actifs — Clarity Al

Score ESG Couverture* Taux de couverture minimal

L’équipe de gestion s’assure de la disponibilité et de la
pertinence des données au niveau du portefeuille du
compartiment, c’est-a-dire que le taux de couverture doit étre
supérieur a :

Claresco Avenir 59,4 83,51%

Petites/moyennes

capitalisations 58,3 91,26% o = )
boursiares e 90% pour les grandes capitalisations boursiéres (soit
Grandes supérieures a 10 milliards d’euros) et ;
capitalisations 62,6 100,00% e 75% pour les petites et moyennes capitalisations
boursiares boursiéres (soit inférieures a 10 milliards d’euros).
Indice de référence 61,8 95,71%

Notation des 5 premiéres lignes du fonds
Méthodologie ESG du fonds P &

L'équipe de gestion intégre des critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) dans le processus d'investissement du fonds, sans que ces Score Poids

critéres ne soient un facteur déterminant dans la prise de décision. ESG

L'analyse extra-financiére est réalisée grace au score ESG agrégé fourni par

Clarity Al, construit & partir de 115 indicateurs ESG tels que I'utilisation ELIS SA 60 5,2%
raisonnée des ressources en eau, la réduction de I'impact sur la biodiversité, la TECHNIP ENERGIES NV - 4,6%
capacité d'une entreprise a s'adapter au changement climatique, le pourcentage ID LOGISTICS GROUP 61 4,4%
de rotation des em;‘)loyés, les conditions de santé et de sécurité des employés, COFACE SA 50 4,0%
les droits humains, I'existence de politique contre la corruption... DASSAULT AVIATION SA 64 35%

Le gérant peut étre amené a investir sur des OPC externes, dans ce cas, ils seront
analysés a partir de leur classification SFDR fournie par Bloomberg.

*Couverture : Calculée en pourcentage de I'actif hors liquidités

Sources : Clarity Al, Claresco Finance




